Verklagsreglur Audar Capital hf.
um bestu framkvamd
vidskiptafyrirmeela

1. Inngangur

2. Gildissvio

Ao

Audur Capital hf. (hér eftir nefnt “Audur” eda “Félagio”) er fjarmalafyrirteeki
sem er starfraekt 4 grundvelli starfsleyfis fra Fjarmalaeftirlitinu, 4 grundvelli
1. mgr. 2. gr., sbr. 25. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002.

Félagid er ekki adili ad kaupholl, 4 ekki eigin vidoskipti né hefur heimild til
verdbréfamidlunar. Verklagseglur pessar eru settar 4 grundvelli 18. og 19. gr.
laga um verdbréfavioskipti nr. 108/2007.

Med bestu framkvemd vidskiptafyrirmeela er att vio pa skyldu sem hvilir 4
Audi Capital til pess ad tryggja bestu mogulegu nidurstéou fyrir vidskiptavini
sina sbr. 1. mgr. 18. gr. laga um verdbréfavidskipti. Audur Capital mun leita
allra skynsamlegra leida { samreemi vio 16g, reglur og pessar verklagsreglur til
ad tryggja vidskiptavinum sinum bestu moégulegu nidurstodu vio framkveemd
vidskiptafyrirmeela.

Verklagsreglurnar eiga vio um framkveemd vidskiptafyrirmeela og na baedi til
almennra fjarfesta og fagfjarfesta. Reglur pessar gilda ekki um vidurkennda
gagnadila.

Reglurnar gilda um framkveemd vidskiptafyrirmeela fyrir vidskiptavini Audar
Capital hf.

[ reglum pessum er pvi lyst 4 hvada morkudum Audur Capital mun almennt
framkveema vidskiptafyrirmeeli vioskiptavina sinna pegar vioskiptavinir 6ska
ekki eftir sérstakri framkvaemd vidskiptafyrirmeela.

Reglum pessum er atlad ad na yfir framkveemd vidskiptafyrirmeela fyrir allar
tegundir fjarmalagerninga eins og pad hugtak er skilgreint{ 2. tl. 1. mgr. 2. gr.
laga um verdbréfavioskipti.

Su stefna sem morkud er { reglunum verdur ad skodast { pvi ljési ad henni er
2tlad a0 na til baedi almennra fjarfesta og fagfjarfesta, allra tegunda
fijarmalagerninga, mismunandi markada og mismunandi fyrirmela. I
reglunum er pvi ekki teemandi talning 4 6llum peim pattum sem litid er til vid
framkvaemd vidskiptafyrirmeela og hvernig pau eru metin { hverju tilviki fyrir
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sig, heldur er med reglunum morkud akvedin stefna og lagdar akveodnar linur
svo vidskiptavinir Audar Capital atti sig i heild & pvi hvernig fyrirmeeli peirra
eru framkvaemd og besta framkvamd tryggo.

Med “framkveemd vidskiptafyrirmeela” er att vid peer adstedur pegar
vioskiptavinur treystir Audi Capital til pess ad geeta hagsmuna sinna med
tilliti til verds, hrada og annarra patta vio framkvemd vidskipta fyrir sina
hond . Petta neer til pess pegar Audur Capital:

a) Framkveemir fyrirmeeli fyrir hond vidskiptavinar;

b) Moéttekur fyrirmeeli fra vidoskiptavini;

c) A vidskipti vid adra adila med fjarmalagerninga fyrir hond
vidskiptavinai.

3.1. baettir sem litid er til og vaegi peirra:

Med bestu framkveemd vidskiptafyrirmeela { reglum pessum er att vido pa
skyldu sem hvilir 4 Audi Capital til pess ad tryggja bestu mogulega nidurstodu
fyrir vidskiptavini sina sbr. 1. mgr. 18. gr. laga um verdbréfavioskipti.

Vio framkveemd vidskiptafyrirmala mun Audur leita allra edlilegra leida til ad
na bestu mogulegu nidurstodu fyrir vioskiptavini sina. Pad verdur gert med
pvi ad framfylgja verklagsreglum pessum og ferlum & peim byggdum sem eru
hannadir til ad nd bestu moégulegu nidurstodu ad teknu tilliti til verds,
kostnadar, hrada, likinda til pess ad af vidskiptunum verdi, umfangs og edlis
vidskipta og annarra patta sem mali skipta (e. Execution factors).

Verd i vidskiptum hefur ad o6llu jofnu mest vaegi vido ad tryggja bestu
mogulegu nidurstédu fyrir vidskiptavini. [ sumum tilvikum er b6 mogulegt ad
Audur meti adsteedur svo ad adrir peettir en verd séu mikilveegari vid ad
tryggja bestu nidurstoou.

Vido mat 4 pvi hvort og hvada ahrif ofangreindir peettir hafa er litio til
eftirfarandi vidmidana:

d) Hvernig vidkomandi vidskiptavinur er flokkadur samkveemt
l6gum um verdbréfavioskipti;
e) Tegundir fjarmalagerninga;
f) Einkenna fyrirmeela vidoskiptavinar og
g) Einkenna peirra markada par sem framkveema ma
vioskiptafyrirmeaelin.
Pessi tilvik kunna ad varda suma vidskiptavini eda eiga vid vegna sérstakra

adstaedna, einstakra fyrirmeela, fjarmalagerninga eda markada.

[ vidauka II er ad finna yfirlit um adferdir sem Audur Capital beitir til ad
akvaroa hlutfallslegt miliveegi framangreindra patta.

3.2. Framkvaemd vidskiptafyrirmaela

Hafi vioskiptavinur ekki beint til Audar akvednum fyrirmeaelum um
framkvaemd vidskipta, verda vidskiptafyrirmeeli framkveemd med vidskiptum
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vi0 pridja adila sem Audur hefur gert samning vid um ad framkvema
vioskiptafyrirmeeli fyrir sina hond 4 markadi. Audur mun eingéngu gera
samstarfssamninga vi0 vidurkennda verdbréfamidlara & videigandi
morkudum sem vinna samkvaemt viourkenndum reglum.

3.3. Besta nidurstada midad vio adstaeour

bratt fyrir ad leitad verdi allra edlilegra leida til pess ad na sem bestri
nidurstodu fyrir vidskiptavini, midad vid pau trreedi sem til stadar eru og peer
adsteedur sem starfad er vio, getur Audur Capital ekki tryggt ad { hverju tilviki
verdi alltaf um ad raeda bestu nidurstodu. Fari starfsfolk Audar Capital eftir
reglum pessum { einu og 6llu verdur almennt litid svo 4 ad félagio hafi
fullnaegt skyldu sinni um ad tryggja vidskiptavinum sinum bestu framkvaemd
vioskiptafyrirmeela { samraemi vid 1. mgr. 18. gr. laga um verdbréfavioskipti.

3.4.Vioskiptavinur meelir fyrir um akvedna framkvaemd

Pegar vidskiptavinur meelir fyrir um adkvedna framkvaemd vidskipta munu
pau vera framkveemd til samreaemis vid fyrirmeeli vidskiptavinarins.
Vioskiptavinur gerir sér grein fyrir pvi ad pegar hann meelir fyrir um akvedna
framkveemd er Audur Capital ekki skuldbundin til ad geeta ad 6llum peim
pattum sem taldir eru i verklagsreglum pessum til ad nd bestu mogulegu
nidurstoou en félagio hefur po alltaf ad leidarljési ad geeta hagsmuna
vidskiptavina sinna.

4.1. Framkvaemd vidskiptafyrirmeaela a verobréfamorkudum

Pad er meginregla ad framkveema fyrirmeeli vidoskiptavina 4 skipulogdum
verobréfamorkudum fyrir milligobngu verdbréfamidlara. Audur Capital velur
pessa leid sem meginreglu par sem 4 skipul6gdum markadi er verdlagning
verdbréfa gagnsee, hradinn vid afgreidslu vidskipta mikill, audvelt ad atta sig a
kostnadi vid a0 afla vidskiptanna og likurnar 4 pvi ad vidskiptin komist 4 eru
almennt miklar. Audur Capital er ekki adili ad skipulogdum
verdbréfamarkadi..

Audur Capital hefur pegar gert og hyggst gera fleiri samninga vid otengd
fjarmalafyrirteeki og markadsvaka sem munu framfylgja fyrirmeelum Audar
Capital fyrir hond vidskiptavina félagsins. Audur Capital mun kappkosta ad
velja samningasadila sina 4 pann hatt ad hagsmuna vidskiptavinar verdi geett.

Listi yfir markadi par sem Audur Capital framkvemir almennt
vioskiptafyrirmeeli midad vio einstakar tegundir fjarmalagerninga er a0 finna
i Vidauka I med pessum reglum. Audur telur ad med pvi ad framkveema
vioskiptafyrirmeeli 4 pessum morkudum ndist almennt besta mogulega
nidurstada fyrir vidskiptavini. Listinn er ekki teemandi og Audur Capital
askilur sér rétt til ad nota adra markadi og er slikt heimilt samkveemt reglum
pessum.
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Samsofnun pantana

Vio val 4 morkudum fer fram edlilegt mat 4 pvi hvad hentar vidskiptavini best
vio framkvaemd vidkomandi vidskiptafyrirmeela. P4 er einnig litio til annarra
patta sem kunna ad eiga vid, svo sem areidanleika markadarins, moguleika
hans 4 ad afgreida flékna fjarmalagerninga, geeda og annarra atrioa.

Pegar adeins einn markadur kemur til greina vido framkveemd
vioskiptafyrirmeaela er litio svo a4 ad Audur Capital hafi uppfyllt skyldur sinar
samkveemt reglum pessum.

4.2. Framkvamd vidskiptafyrirmeela utan markada

Pratt fyrir pa meginreglu sem sett er fram i grein 4.1. kann Audur Capital ad
meta adstaedur svo ad betri nidurstada faist fyrir vioskiptavin vid framkvemd
vidskiptafyrirmeela utan skipulagdra verdobréfamarkada og markadstorgs
fjarmalagerninga.

Audur skal meta pad heildstett hvort hagkveemara sé ad framkvema
vidskiptafyrirmeeli utan slikra markada eda & peim.

Sampykki vidskiptavinar sem fylgir pessum verklagsreglum gerir rao fyrir ad
vidskiptavinur veiti almennt sampykki fyrir pvi ad Audur Capital framkvaemi
vioskiptafyrirmeeli { samreemi vid verklagsreglur pessar utan skipulegra
verdbréfamarkada og markadstorgs fjarmalagerninga.

Verdi truflun 4 markadi, eda starfsemi Audar vegna atvika eins og t.d.
rafmagnstruflana og bilana { tolvukerfi getur Audi verid émogulegt eda
ovideigandi ad framkveema vidskiptafyrirmeeli { samraemi vid pa verkferla
sem lyst er { reglum pessum. Audur mun { slikum tilvikum, eftir bestu getu,
leita allra edlilegra leida til ad nd bestu mogulegu nidurstodou fyrir
vidskiptavini sina.

Fyrirmeeli vidskiptavina eru ad 6llu jofnu framkveemd an tafar og i peirri ro0
sem pau berast Audi Capital, nema adstaedur séu pvi til fyrirstodu eda ef talio
er ad hagstaedara sé fyrir vioskiptavin a0 fyrirmeeli séu framkvaemd 4 annan
hatt.

Audur Capital getur heimilad fjarmalafyrirteeki sem hin kann ad midla
fyrirmeelum til, ad safna saman pontunum fra Audi Capital og pontunum
annarra vidskiptavina fjarmalafyrirteekisins og/eda pantana fyrir eigin
reikning fjarmalafyrirtaekisins. Audur Capital mun udthluta vidskiptavinum
sinum ur slikum samséfnunum & edlilegan og sanngjarnan mata.
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8. Eftirlit og
endurskodun

reglnanna

9. Upplysingaskylda

10. Gildistaka

Ef sams6fnud pontun er ekki framkvaemd & sama verdi, pA ma Audur Capital
reikna Ut pad meodalverd sem fékkst i vidskiptunum vid uthlutun til
vioskiptavina. A9 beidni vidskiptavinar mun Audur Capital lata { té videigandi
upplysingar um utreikning & medalverdi.

Samso6fnun pantana getur leitt til 6hagstaedrar nidurstoou fyrir vidskiptavini {
einstokum tilvikum.

Audur Capital skal tryggja ad eftirlit sé fyrir hendi med framkvemd
verklagsreglna pessara og pess skal geett ad starfsmenn fylgi reglunum { einu
og ollu.

Reglur pessar skal endurskoda reglulega og skal Audur Capital greina hvort
reglurnar séu nzegilega skilvirkar i framkvaemd.

Audi Capital er skylt a0 meta pad reglulega hvort peir markadir sem reglurnar
gera rad fyrir ad verdi nyttir til ad framkveema fyrirmeeli leidi til bestu
nidurstodu fyrir vidskiptavini.

Audur Capital skal ad beidni vidskiptavinar geta synt fram & ad fyrirmeeli hans
hafi verid framkveemd i samreemi vid verklagsreglur fyrirteekisins um bestu
framkveemd vidskiptafyrirmeela. Til pess ad geta fullnaegt peirri skyldu sinni
mun Audur Capital skra nidur og/eda geyma a tolvuteku formi allar
upplysingar um vidskiptavini og vidskipti peirra hja Audi Capital.

Reglur pessar verda adgengilegar vidskiptavinum 4 heimasidu Audar Capital:
www.audur.is

Ef breyting verdur a starfsemi Audar Capital pa koma reglur pessar til
endurskodunar.

Komi til breytinga 4 pessum verklagsreglum mun Audur upplysa
vioskiptavini sina um pad. Med pvi a0 birta breyttar verklagsreglur um bestu
framkveemd 4 heimasidou Audar Capitald telst Audur hafa uppfyllt
upplysingaskyldu sina gagnvart vidskiptavinum sinum samkveemt pessari
grein.

Reglur pessar gilda fra og med 7. mai 2008.

F.h. Audar Capital hf.

Kristin Pétursdottir,

forstjéri
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