Stefna Audar Capital hf. um

) P

radstafanir gegn
hagsmunaarekstrum

1. Almennt Audur Capital hf. (hér eftir einnig nefnt “Audur” eda “félagio”) er

2. Gildissvio

verobréfafyrirtaeki sem bydur fjarfestingatengda pjonustu a svidi
eignastyringar, fjarfestinga og fyrirteekjaradgjafar, auk pess sem Audur
rekur fagfjarfestasjooi. Audur Capital starfreekir og vioheldur
eftirlitskerfi sem hefur pad hlutverk ad gera allar viohlitandi radstafanir
til ad greina og bregdast vid hagsmunadarekstrum.

Stefna pessi er sett 4 grundvelli 8. gr. laga nr. 108/2007, um
verdbréfavioskipti, sbr. 1. mgr. 20. gr. reglugerdar nr. 995/2007, um
fjarfestavernd og vidskiptaheetti fjarmalafyrirtaekja.

Markmid Audar med Dbessari stefnu er ad félagio taki a
hagsmunaarekstrum med sanngjornum og edlilegum heetti, baedi a milli
Audar og vidskiptavina félagsins sem og & milli vidoskiptavina Audar
innbyrdis, i pvi skyni a0 koma 1 veg fyrir hagsmunaarekstra sem geta
skadad hagsmuni vidskiptavina Audar.

Hagsmunadrekstrar sem skadad geta hagsmuni vidskiptavina Audar
geta komio upp a milli: (a) Audar Capital, p.e. félagsins sjalfs, annars
vegar, p.m.t. starfsmanna pess, einkaumbodsmanna og/eda adila sem
luta yfirradum félagsins, og vidskiptavina Audar Capital hins vegar og
(b) vioskiptavina Audar Capital innbyrais.

Par sem Audur stundar ekki eigin vidskipti er ad mestu komid i veg
fyrir myndun hagsmunaarekstra & milli Audar og vidskiptavina
félagsins.

[ pessari stefnu er skilgreint hvada adstaedur { starfsemi Audar geta
valdid hagsmunaarekstrum milli félagsins sjalfs annars vegar og
vidskiptavina pess hins vegar og vidskiptavina Audar innbyrdis, sem
hafa i for med sér raunverulega haettu 4 ad hagsmunir eins eda fleiri
vidskiptavina skadist. I pessari stefnu er melt fyrir um tilteknar
aodferdir sem fylgja skal og radstafanir sem beita skal i pvi skyni a0 hafa
stjorn 4 slikum arekstrum.

Stefnu pessari er atlad ad uppfylla peer skyldur og krofur sem hvila a
Audi Capital samkvamt l16gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og
reglugerd nr. 995/2007, um fjarfestavernd og vidskiptaheetti
fjarmalafyrirtaekja. Stefna pessi skal ekki tulkud 4 pann hatt ad { henni
felist loford eda skuldbinding umfram pad sem krafist er samkvemt
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3. Greining
hagsmunaarekstra {
starfsemi Audar Capital

logum og reglugerdum a hverjum tima.

Par sem stefna pessi gerir veegari krofur en verklagsreglur Audar
Capital um fjarfestavernd og vidskiptaheetti skulu verklagsreglur Audar
Capital gilda. Par sem stefna pessi gerir strangari krofur en
verklagsreglur Audar, skal stefna pessi gilda.

Starfsmonnum Audar ber ad fylgja stefnu pessari til ad tryggja ad
hagsmunadrekstrar sem skadad geta hagsmuni vidskiptavina eigi sér
ekki stad.

Stefna pessi 4 vio um verdbréfavidskipti milli Audar og vidskiptavina
Audar 6had pvi hvort um er ad reeda almenna fjarfesta, fagfjarfesta eda
viourkennda gagnadila, eins og peir eru skilgreindir i l6gum um
verobréfavidskipti og eins og peir hafa verid flokkadir hja félaginu.

Til starfsmanna { stefnu pessari teljast stjornendur Audar Capital og
medeigendur, einkaumbodsmenn félagsins og starfsmenn Dess,
stjérnendur og medeigendur einkaumbodsmanna félagsins, starfsmenn
einkaumbodsmanna pess, sem og einstaklingar sem veita félaginu
einhverja pjénustu og starfa undir stjorn félagsins eda
einkaumbodsmenn félagsins sem veita pjonustu af halfu pess. Auk pess
teljast til starfsmanna einstaklingar sem med beinum heetti taka patt {
ad veita Audi pjénustu eda til einkaumbodsmanns félagsins samkvemt
utvistunarsamningi vid Audi { peim tilgangi ad veita pjénustu fyrir Audi
a svidi verobréfavioskipta.

Til starfsmanna { pessari stefnu teljast enn fremur maki, maki {
staofestri samvist eda sambudarmaki starfsmanns Audar Capital, barn,
kjorbarn eda stjupbarn starfsmanns Audar sem er & hans framfeeri, auk
annarra skyldmenna starfsmanns Audar sem hafa biid 4 sama heimili
og hann { a0 minnsta kosti eitt ar midad vido pann dag sem tiltekin
vidskipti fara fram.

Stefna pessi tekur til ntiverandi vidskiptavina Audar sem og fyrrverandi
vidskiptavina félagsins par sem trinadarskyldur eda adrar skyldur rikja
enn milli adila.

Audur Capital veitir almennum fjarfestum, fagfjarfestum og
viourkenndum gagnadilum fjarfestingatengda pjoénustu 4 svidi
eignastyringar, fjarfestingasj6da og fyrirteekjaradgjafar. Ennfremur
veitir Audur Capital fjarfestingarrddgjof eftir ad Audur hefur metid
hvort tiltekin radgjof henti viokomandi vidskiptavini.

[ hvert sinn sem Audur Capital veitir fjarfestingatengda pjénustu
og/e0da viobotarpjonustu skal metid hvort Audur, starfsmadur pess eda
adili sem beint eda 6beint er tengdur Audi { gegnum yfirrao:

(@) Sé liklegur til ad njéta fjarhagslegs agdda eda fordast
fjarhagslegt tap a kostnad vidskiptavinarins.

(b) Hefur hagsmuna ad geeta af nidurstodu peirrar pjonustu sem
vioskiptavininum er veitt og pessir hagsmunir eru adgreindir fra
hagsmunum vidskiptavinarins ad pvi er vardar nidurstéouna.

(c) Hafi fjarhagslegan hvata eda annars konar hvata til pess ad setja
hagsmuni annars vidskiptavinar eda hodps vidskiptavina framar
hagsmunum hlutadeigandi vidskiptavinar.
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(d) Stundar sams konar rekstur og vidskiptavinurinn.

(e) Piggur eda mun piggja umbun { tengslum vid pjonustu sem veitt
er vidskiptavininum { formi peninga, vara eda pjonustu, annarrar en
venjubundinna umbodslauna eda pdknana fyrir pessa pjonustu, fra
00rum adila en vidskiptavininum.

4. Mogulegir [ lj6si peirrar pjénustu sem Audur veitir leidir ad hagsmunaarekstrar
hagsmunadrekstrar hja geta skapast milli Audar annars vegar og vidskiptavina félagsins hins
Audi Capital Vvegar og vidskiptavina Audar innbyrdis m.a. med eftirfarandi heetti:

(a) Ef tveir eda fleiri vidskiptavinir éska eftir ad kaupa verdbréf sem
takmarkad frambod er af.

(b) Audur kann ad veita vidskiptavini radgjof um kaup eda solu a
hlut { tilteknu félagi 4 svidi eignastyringar og samtimis veita pvi
félagi fyrirteekjaradgjof.

(c) Audi eda starfsmanni félagsins eru athentar gjafir eda umbun
umfram pad sem edlilegt getur talist (m.a. 6fjarhagsleg veromeeti)
sem mogulega geta haft ahrif & hegdun viokomandi sem er andsteett
hagsmunum vidskiptavina Audar.

5. Greining og medferd Ef hagsmunadrekstrar koma upp i starfsemi Audar skal leyst ar peim
hagsmunadrekstra Ppegar i stad med sanngjornum og réttmaetum heetti. [ pvi skyni ad
koma { veg fyrir a0 hagsmunadrekstrar komi upp { starfsemi Audar

hefur félagio gripid til eftirfarandi adgerda og radstafana:

(a) Audur stundar ekki eigin vidskipti.

(b) Starfssvid eru adskilin. Med pvi er att vid ad eignastyring,
fyrirteekjarddgjof og bakvinnsla eru adskilin { stjérnun, afkomu,
upplysingakerfum og med reglum um samskipti milli svida.

(c) Audur hefur til stadar innra regluverk er tekur a peim tilvikum
er hagsmunir tengdra adila geta skarast 4 vid hagsmuni
vioskiptavina Audar.

(d) Audur hefur komid 4 fot almennum Oryggis- og
samskiptareglum starfsmanna félagsins.

(e) Engin bein tengsl eru 4 milli p6knana starfsmanna félagsins sem
starfa innan adskilinna svida Audar.

(f) Audur vardveitir upplysingar sem audvelda greiningu og
medhondlun hagsmunaarekstra i 6ruggu umhverfi.

(g) Audur framkvaemir reglulega endurskodun 4 pessari stefnu sem
og innri verkferlum félagsins.

6. Greining og medferdy Auour ber trinadarskyldu gagnvart vidskiptavinum sinum vegna
mogulegra upplysinga sem pad hefur um pa og leitast Audur { hvivetna vid ad fara
hagsmunadrekstra eftir Iogum og reglum vardandi medhéndlun slikra upplysinga. Audur
hefur takmarkad adgang ad trianadarupplysingum vid pa adila sem ad
mati Audar hafa raunverulega porf fyrir slikar upplysingar og er {

samraemi vid hagsmuni vidkomandi vidskiptavinar eda Audi.

Paer adgerdir sem Audur Capital byggir ad meginstefnu 4, til ad koma i
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7. Auknar radstafanir vegna
mogulegra
hagsmunaarekstra

8. Veiting upplysinga um
hagsmunadrekstra

veg fyrir hagsmunaarekstra, eru notkun svokalladra “kinamura”.
Tilgangur kinamura er ad koma { veg fyrir 6takmarkad upplysingafleedi
4 milli mismunandi deilda Audar. Kinamtrum, sem og 60rum par til
gerdum adgeroum, er komid 4 i pvi skyni ad Audu og tengdir adilar geti
framkveaemt dagleg vidskipti fyrir Audi og vidskiptavini pess an pess ad
verda fyrir ahrifum annarra upplysinga, sem til stadar eru innan Audar,
sem leitt geetu til hagsmunaarekstra. Audur heldur einnig til haga a
oruggan mata Ollum mikilveegum upplysingum sem geta leitt til
greiningar hagsmunaarekstra.

[ peim tilvikum er kinamurar hafa verid settir upp, sérstaklega til ad
koma { veg fyrir 4dkvedna hagsmunadrekstra eda adrar vidlika
radstafanir viohafdar, gengur Audur Capital ut fra pvi ad einstaklingar
hinum megin vidkomandi kinamurs eda raddstéfunar bui ekki yfir peim
upplysingum sem peim er neitad um adgengi ad vegna hins takmarkada
upplysingaflaedis sem stafar af viokomandi radstéfun. Sokum pessa
litur Audur Capital svo 4 ad naegilegar radstafanir séu vidhafdar vegna
mogulegra hagsmunadrekstra pratt fyrir vitneskju innan Audar Capital
um tilteknar upplysingar sem leitt geta til hagsmunaarekstra, enda sé
slikum upplysingum haldid til haga med skilvirkum heetti 4 bak vid
viokomandi hindrun.

Vio medhondlun tiltekins hagsmunadreksturs getur verid videigandi ad
gripa til aukinna radstafana ef { lj6s kemur ad gildandi adferdir og
radstafanir reynast ekki til pess fallnar ad leysa tiltekinn
hagsmunadrekstur. Slikar rddstafanir geta m.a. verio félgnar f:

(a) Ad viohofou sérstoku mati & viokomandi tilfelli getur Audur
komido upp par til gerdum kinamirum eda annars konar
radstofunum til ad koma i veg fyrir 6hindrad upplysingaflaedi.

(b) Audur Capital getur aukid abyrgd & herdar stjérnenda Audar
vegna par til gerdra adgerda félagsins og mats peirra 4 aheettunni
sem fylgir mogulegum hagsmunaarekstrum.

(c) Audur Capital askilur sér rétt til ad neita ad framkveema
viokomandi vidskipti sjai Audur sér ekki feert ad koma i veg fyrir
hagsmunadrekstra. A0 undangenginni slikri 4kvoroun mun Audur
p6 4dur upplysa viokomandi vidskiptavin um vidkomandi
hagsmunadrekstra { pvi skyni ad vidskiptavinurinn geti tekio
upplysta akvoroun um aframhald vidskiptanna, sbr. 6. grein stefnu
pessarar.

Ofangreindar adgerdir hafa verid valdar par sem bezer pykja til pess
fallnar ad auka likur 4 ad haegt sé ad koma i veg fyrir hagsmunadarekstra.

[ peim tilvikum er til hagsmunaarekstra kemur mun Audur Capital
bregdast skjott vid og med sanngjornum heetti. Audur leitast eftir
fremsta megni vid ad leysa ar slikum tilvikum med fyrirbyggjandi
adgeroum. Ef adgerdir Audar til ad afstyra hagsmunaarekstrum, par
med talin stefna pessi, tryggja ekki fullneegjandi vissu fyrir pvi {
einhverjum tilfellum ad komid verdi i veg fyrir ad hagsmunir
vioskiptavina verdi fyrir tjoni vegna hagsmunadrekstra, ber Audi, i
samraemi vid stefnu pessa, ad veita vidskiptavinum upplysingar med
skyrum og 6tviraeedum heetti um edli og orsok hagsmunaarekstra adur
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9. Eftirlit med framkveemd
stefnu pessarar

10. Endurskodun stefnu

A
CAPITAL

pessarar

en til vidskipta stofnast milli adila. Skal vidskiptavinurinn upplystur
med sérstakri skriflegri tilkynningu fra Audi par ad lutandi. Efni og
framsetning tilkynningarinnar skal taka mid af pvi hvers konar
vioskipti vidskiptavinurinn stundar { pvi skyni ad vidkomandi
vioskiptavinur geti tekid wupplysta akvoroun vegna umraeddrar
pjonustu og med pau tilvik { huga er valda viokomandi
hagsmunaarekstri.

Audur skrair nidur og geymir a télvutaeeku formi upplysingar um pau
atvik sem upp koma, hvort sem pau eru tilkynnt til vidskiptavinar eda
ekki. Til pess a0 geta fullnaegt peirri skyldu sinni mun Audur skra nidur
og geyma & tolvuteku formi allar upplysingar um vidskiptavini og
vidskipti vidskiptavina hja Audi.

Audur Capital heldur skra yfir pjénustu sem stundud er af Audi eda
fyrir hond Audar par sem hagsmunaarekstrar, sem fela { sér
umtalsverda heettu 4 tjoni & hagsmunum eins eda fleiri vidskiptavinar,
hafa att sér stad, eda i peim tilvikum par sem pjénusta er vidvarandi,
slikt getur att sér stad. Skrad pessi skal reglulega uppfeerd. Skra pessi
skal innihalda upplysingar um hvada vidskiptavinir attu i hlut, hvada
vidskipti var um ad reeda, tegundir viokomandi fjarmalagerninga og
vidskiptafeaerslna.

Audur Capital sér um reglulegt eftirlit med framkvaemd stefnu pessarar
og geetir pess ad henni sé fylgt { einu og 6llu. Regluvorour Audar Capital
annast eftirlit med framkveaemd stefnu pessarar og skulu vidskiptavinir
eiga pess kost ad beina athugasemdum til regluvardar telji peir ad
starfsmadur hafi brotid gegn stefnu pessari.

A starfsménnum hvilir st skylda samkveemt radningarsamningi ad
geeta pess a0 peir fari i einu og 6llu eftir logum og reglum & pvi svioi
sem snertir starf peirra hja Audi Capital. Jafnframt kemur par fram ao
peir skulu fara ad 6llum peim reglum sem Audur Capital hefur sett
starfsmonnum sinum.

Stefna pessi skal saeta reglulegri endurskodun. Audur Capital skal meta
hvort stefnan sé nezegilega skilvirk { framkveaemd, hvort sem litid er til
starfsemi einstakra deilda innan Audar Capital eda til Audar Capital i
heild, og skal Audur breyta stefnu pessari um hagsmunaarekstra
reynist hin ekki neaegilega skilvirk i framkvaemd. A Audi Capital hvilir
jafnframt su skylda ad adlaga stefnu pessa ad ollum breytingum a
logum, reglugerdum og 60rum réttarheimildum sem snerta reglur um
hagsmunadrekstra fyrir fjarmalafyrirteeki.

Utdrattur Gr stefnu pessari er adgengilegur 4 heimasidu Audar Capital
hf.

Ef rekstur Audar Capital breytist verulega verdur stefnu pessari breytt
til samraemis.

Komi til efnislegra breytinga & stefnu pessari mun Audur Capital
upplysa vidskiptavini sina um pad, med birtingu 4 heimasiou félagsins,
og telst félagid med pvi hafa uppfyllt upplysingaskyldu sina gagnvart
vioskiptavinum og framtidarvidskiptavinum sinum.
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11. Gildistaka Stefna pessi skal gilda fra og med 17. november 2008.

F.h. Audar Capital hf.

Kristin Pétursdottir,

forstjori
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